H.F. VERDBREF

YFIRLIT YFIR AHZATTU VEGNA MARKADSVIDPSKIPTA
MED FJARMALAGERNINGA

pessu yfirliti er beint til vidskiptavina H.F. Verdbréfa hf. (HFV eda félagid) sem stunda markadsvidskipti med fjarmalagerninga &
grundvelli laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Skjal pessu er &tlad ad veita vidskiptavinum H.F. Verdbréfa grunnupplysingar
um helstu dhaettupaetti sem fylgja fjarfestingum i fjarmalagerningum. Ekki ma lita @ umfjéllun pessa sem taemandi i tengslum vid
dhaettupaetti sem tengjast markadsvidskiptum med fjarmalagerninga.

betta yfirlit er tekid saman med hagsmuni vidskiptavina H.F. Verdbréfa i huga. Markmid pessarar umfjollunar er ad upplysa
vidskiptavini félagsins um pa ahattu sem fylgja kann vidskiptum med fjarmalagerninga. H.F. Verdbréf beinir peim tilmaelum til
vidskiptavina sinna ad ganga ekki til vidskipta med fjarmalagerninga nema peir geri sér fyllilega grein fyrir peirri ahaettu sem felst i
slikum vidskiptum og ad teknu tilliti til fjarhagslegs styrks og reynslu af slikum fjarfestingum.

ALMENNIR AHATTUPATTIR

Efnahagslega dheaetta

Gengi fjarmalagerninga er ad jafnadi mjog had sveiflum i efnahagsmalum. Hagsveiflur eru mismunandi, ba&di hvad vardar lengd og
umfang, og ahrifa peirra gaetir med mismunandi hzetti & dlikar atvinnugreinar. Vid akvordun um fjarfestingu parf ad geeta vel ad
almennum hagsveiflum, m.a. milli landa og dlikra hagkerfa.

Verdbdlgudhaetta

Fjarfestingar verdur ad meta med hlidsjon af verdbdlgu- og verdbdlguhorfum hverju sinni. Vid dkvordun um fjarfestingu ber ad lita
til dzetladrar raunavoxtunar yfir tiltekid timabil par sem verdbdlga er dregin fra nafnavoxtun. Fjarfestar verda pvi ad meta raunvirdi
eigna sinna med hlidsjon af peirri raunavoxtun sem aetla ma ad paer skili.

Skuldsetningardheetta

Fjarfestingar i fjarmalagerningum sem fjarmagnadar eru med lansfé eru ahaettusamar fyrir fjarfesti. Skuldsettar fjarfestingar eru
mun vidkvaemari fyrir breytingum a gengi peirra fjarmalagerninga sem keyptir eru en fjarfestingar sem ekki byggjast a lantoku.
Algengt er ad lanveitandi krefjist vidbotartrygginga sem verdprdéun peirra fjarmalagerninga sem fjarfestir setur til tryggingar lani
sinu ef markadsvirdi peirra ryrnar. Heetta er 4 vid slikar adstaedur ad hinir vedsettu fjdrmalagerningar verdi seldir & gildandi
markadsverdi sem kann ad vera 6hagsteett og leida til pess ad fjarfestir tapar 4 fjarfestingu sinni. b4 kunna sveiflur i gengi vedsettra
fjarmalagerninga ad hafa neikvaed ahrif 4 greidslugetu fjarfestis.

Gjaldeyrisdhaetta

Fjarfestingum i fjarmalagerningum sem eru skradir i erlendri fylgir ad jafnadi gjaldeyrisahaetta, par sem gengi einstakra gjaldmidla
getur sveiflast verulega. Verdi breytingar a gjaldeyri dhagstaedar getur pad leitt af sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesti. Efnahagslegir
paettir hafa mikil ahrif & gengi einstakra gjaldmidla og sveiflur geta ordid mjog miklar. Verdbdlga og mismunur a vaxtastigi milli
landa hefur mikil ahrif.

Ahaetta af sélutregdu

Verdmeeti fjarmalagerninga kann ad ryrna ef sélutregda verdur & markadi med pa og kann fjarfestir undir slikum kringumstseda ad
verda fyrir fjarhagslegu tjoni sem rekja ma til slikrar solutregdu. Fjarfestir kann einnig ad bida fjarhagslegt tjon af pvi ad geta ekki
selt fjarmalagerninga & tilteknu timamarki vegna solutregdu sem stafar af eiginleikum fjarmalagernings eda vidskiptavenjum &
vidkomandi markadi.

Hugleeg dheetta

Gengi fjarmalagerninga @ markadi er vidkvaemt fyrir pvi sem kalla maetti hugleeg afstada markadarins sem motast af straum og
stefnum, tilhneigingu og hegdun markadsadila, fréttum og skodunum ahrifaadila eda ordrémi. Markadsvirdi kann ad sveiflast mjog
a grundvelli slikra huglaegra pétt, 6had frammistédu peirra patta sem standa undir verdmaeti fjarmalagerninga, t.d. rekstri eda
stodu fyrirtaekja sem skrad eru & markadi.



AHATTA AF EINSTOKUM TEGUNDUM FJARMALAGERNINGA

HLUTABREF

Hlutabréf er skirteini fyrir réttindum hluthafa i hlutafélagi. Hlutabréf kunna ad vera gefin Gt 4 handhafa eda skrad a nafn. Avoxtun i
hlutabréfum kemur fram med tvennum haetti. | fyrsta lagi birtist hin sem breyting 4 verdi eda gengi viskomandi hlutabréfa og i
00ru lagi geta eigendur hlutafélaga att von a pvi ad fa greiddan ard af hlutabréfaeign sinni. Med pvi ad dreifa hlutabréfaeign sinni
med kaupum a mérgum dlikum fyrirtaekjum er haegt ad draga verulega Ur peirri dhaettu sem tengd er einstokum hlutafélogum.

Avoxtunarkrafa hlutabréfa tekur til veentra ardgreidsina og gengishaekkunar bréfanna. Hlutabréf er skirteini um réttindi hluthafa i
hlutafélagi. Pessi réttindi eru fjarhagsleg eignarréttindi sem dkvedin eru med 16gum og sampykktum pess félags sem i hlut a.
Hlutabréf eru vidskiptabréf og gilda um pau allar hefdbundnar reglur sem um slik bréf gilda, p.a m. um framsal.

Einstakir ahaettupaettir hlutabréfa
Fjdarfestingardheetta

Hluthafi leggur fram hlutafé og med pvi gerist hann einn af eigendum félagsins. Hann getur mogulega tekid patt i préun félagsins
og hugsanlega att hlutdeild i hagnadi eda tapi. Af peim sokum er ekki audvelt ad spa nakveemlega fyrir um hagnad af slikri
fjarfestingu. Fyrirtaekid sem gaf Gt hlutabréfin geeti ordid gjaldprota og oll fjarhaedin sem fjarfest var fyrir gaeti glatast.

Ahatta sem leidir af gengissveiflum

Verdmeeti hlutabréfa getur sveiflast med &fyrirsjdanlegum haetti, sem eykur dhaettu 4 tapi. bannig geta skipst a gengishaekkanir og -
laekkanir til skamms tima, medallangs tima og langs tima an pess ad haegt sé ad spa fyrir um timalengd sveiflnanna. Greinamunur er
gerdur 4 almennri markadsahattu og peirri ahzaettu sem tengist félaginu sjalfu. Badir dhaettupeettir geta haft ahrif & gengisproun
hlutabréfa.

Ardgreidsludheetta

Ardur sem fylgir hlut veltur adallega & hagnadi félagsins sem gaf ut hlutabréfin. Ef hagnadur félagsins er litill, eda ef pad er rekid
med tapi, geta ardgreidslur minnkad eda fallid nidur.

SKULDABREF

Skuldabréf er skuldavidurkenning pess efnis ad utgefandi bréfsins heitir pvi ad greida eiganda bréfsins tiltekna peningaskuld a
akvednum tima med peim vaxtakjorum sem bréfid tilgreinir. Vaxtagreidslur geta verid fastar eda breytilegar og bréfid ymist gefid
ut & handhafa eda skra a tiltekinn eiganda. Skuldabréf er krofuréttarlegur gerningur, p.e. kaupandi bréfsins er lanveitandi og a@ hann
krofu & hendur dtgefandanum (skuldaranum).

Helstu eiginleikar skuldabréfa eru peir ad dvoxtunarkrafa peirra reedst af vaxtagreidslum og gengishaekkun bréfsins eftir atvikum.
Skuldabréf eru gefin at til skamms tima (allt ad fjorum arum), til medallangs tima (4-8 ar) og til langs tima (lengur en 8 ar).
Endurgreidsla skuldabréfa fer fram 8 umsomdum gjalddaga og fara vextir eftir skilmalum lansins en algengt er ad vextir skuldabréf
séu tengdir markadsvoxtum.

Einstakir ahaettupaettir skuldabréfa

Gjaldfernidhaetta

Utgefandi skuldabréfsins gaeti ordid 6faer um ad greida skuldbindingar sinar samkvaemt skuldabréfinu. beir paettir sem haft geta
ahrif a gjaldfaerni dtgefanda eru m.a. préun efnahagsmadla og landsmala i peim geira og peim londum sem utgefandi er med
starfsemi i, breytingar 4 lanshaefismati utgefanda, asamt rekstrardhzettu af starfsemi utgefanda. Ef t.a.m. sjédstreymi hans versnar
getur pad haft bein ahrif 4 gengi peirra verdbréfa sem hann gefur ut.

Vaxtadheetta

Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ad kaupandi skuldabréfs med fostum voxtum tekur ahaettu 4 ad gengi
bréfanna laekki ef vextir haekka. pbvi lengri sem Ilanstiminn er og pvi leegra sem vaxtastigid er, peim mun vidkveemari eru
skuldabréfin fyrir haekkun markadsvaxta.

Ahaetta af uppgreidsiu

i skuldabréfinu kann ad vera akvaedi sem heimilar Utgefanda pess ad endurgreida eiganda skuldabréfsins fjarhaed pess ef
markadsvextir laekka. Pvi kann raunveruleg avoxtun ad vera minni heldur en daetlud avoxtun.



Ahztta sem bundin er vid skuldabréf med utdrattarfyrirkomulagi

Erfitt er ad daetla liftima skuldabréfa sem innleyst eru med Gtdrattarfyrirkomulagi. Pvi kann daetlud avoxtun bréfanna ad taka
dveentum breytingum.

Ahzetta tengd 6likum tegundum skuldabréfa

Vidbdtarahaetta kann ad tengjast sumum tegundum skuldabréfa, t.a.m. bréfum med breytilegum voxtum (floating rate notes og
reverse floating rate notes), vaxta- og afborganalausum skuldabréfum (zero coupon bonds), erlendum skuldabréfum,
breytanlegum skuldabréfum, visitélutryggdum skuldabréfum, vikjandi skuldabréfum o.fl. A3 pvi er vardar skuldabréf af pessum
toga attu fjarfestar ad kynna sér ahattu peirra med pvi ad fara yfir Gtbodslysingar peirra og kaupa ekki slik bréf fyrr en peir eru
fullvissir um ad peir hafi skilning a allri dhaettunni sem peim fylgja.

AFLEIDUR

Afleida er fjarmalagerningur, samningur par sem uppgjorsakvaedi byggist a breytingu undirliggjandi verdmaeta samningsins. Hid
undirliggjandi verdmeeti er eign, t.a.m. verdbréf, markadsvisitala, vaxtastig, gjaldmidill, hraefnisverd eda annad verdmaeti.

VALRETTARSAMNINGAR

Valréttarsamningar er samningur par sem handhafi a rétt 4 ad eiga vidskipti med tiltekin verdbréf. Seljanda valréttarins ber skylda
til pess ad efna samninginn medan kaupanda valréttarins er frjalst ad nyta rétt sinn samkvaemt samningnum eda ekki.

Valréttarsamningar eru afleiGusamningar sem breytast ad verdmeeti i hlutfalli vid verdgildi undirliggjandi eignar. Ad greiddu
valréttargjaldi til gagnadila, p.e. seljanda valréttarins, 66last kaupandi valréttarins rétt til pess ad kaupa eda selja undirliggjandi eign
valréttarsamningsins a lokadegi samningsins, eda a tilteknu timabili, fyrir dkvedid grunnverd.

Einstakir ahaettupaettir valréttasamninga
Markadsdheetta

Haegt er ad eiga vidskipti med valréttarsamninga i kauphdllum eda a opnum tilbodsmarkadi. beir fylgja I6gmali um frambod og
eftirspurn. Mikilvaegt atridi vid verdlagningu valréttarsamnings felst annars vegar i seljanleika 4 markadi og hins vegar i
raunverulegri eda veentri préun a verdi undirliggjandi eignar. Kaupréttarsamningur laekkar i verdi samhlida leekkun & verdi
undirliggjandi eignar laekkar, en séluréttarsamningur haekkar i verdi samhlida leekkun & verdi undirliggjandi eignar. Gengi
valréttarsamnings veltur ekki alfarid & verdbreytingum undirliggjandi eignar. Adrir paettir geta komid vid ségu, svo sem liftimi
valréttarsamningsins eda tidni og umfang allra breytinga a verdmaeti hinnar undirliggjandi eignar. Af pvi leidir ad vilnunaralagid
kann ad taka dyfur, jafnvel pétt verd undirliggjandi eignar haldist ébreytt.

Vogunardheetta

Vegna vogunarahrifa eru breytingar a alagi valréttarsamningsins yfirleitt meiri en breytingarnar a verdi undirliggjandi eignar. Pannig
getur eigandi valréttarsamnings hagnast 4 miklum haekkunum, en hann getur einnig ordid fyrir miklu tapi. Ahaettan sem fylgir
kaupum & valréttarsamningi eykst med vaegi vogunarinnar.

Ahaetta vid kaup & vilnunum

Kaup & valréttarsamningi telst mjog 6stédug fjarfesting. Likurnar & ad valréttarsamningur verdi verdlaus a lokadegi eru tiltdlulega
miklar. | pvi tilviki tapar fjarfestir allri fjarfestingu sinni, p.e. pvi sem hann greiddi fyrir valréttinn auk péknana. Fjarfestir stendur pa
frammi fyrir premur kostum: hann getur haldid stodu sinni til samningslokadags, hann getur reynt ad losa sig vid samninginn fyrir
samningslokadag, eda, einungis i tilviki ,,bandariskrar vilnunar” nytt valrétt sinn fyrir samningslokadag. Nyting valréttar getur annad
hvort falist i greidslu & muninum milli vidmidunarverdsins og markadsverdsins eda kaupum/afhendingu a undirliggjandi eign. Ef
andlag valréttarsamningsins er stadladur framvirkur samningur felur nytingin i sér ad tekin er stada samkvaemt stodludum
framvirkum samningi, sem hefur i for med sér ad teknar eru dkvednar skuldbindingar vardandi tryggingarmork.

Ahaetta vid sélu ¢ vilnunum

Sala 4 vilnun felur almennt i sér meiri ahaettu en kaup. Segja ma ad jafnvel pott verdid sem faest fyrir vilnun sé fast séu freedilega
engin takmork fyrir tapinu sem seljandi getur ordid fyrir. Ef markadsverd undirliggjandi eignar breytist i 6hagstaeda att parf seljandi
vilnunarinnar ad breyta tryggingarmorkum sinum til pess ad halda stédu sinni. Ef hin selda vilnun er af “bandariskri gerd” getur
seljandinn jafnvel purft ad standa vid samninginn hvenzer sem er par til honum lykur. Ef andlag vilnunarinnar er stadladur
framvirkur samningur tekur seljandinn st6du & framvirkum markadi og parf ad standa vid skuldbindingar sinar vardandi
tryggingarmork. Draga ma Ur dhaettu seljanda med pvi ad halda st6du gagnvart undirliggjandi eign (fjarmalagerningur, visitélu eda
60ru) sem svarar til hinnar seldu vilnunar.

FRAMVIRKIR SAMNINGAR



Framvirkir samningar eru samningar par sem adilar gera med sér vidskiptasamning sem er efndur & tilteknum degi i framtidinni.
Framvirkur samningur kvedur @ um skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir akvedid verd a fyrirfram dkvenum
tima. Framvirkir samningar eru einnig oft gerdir upp i reidufé. Framvirkir samningar geta verid dhaettusamir, sérstaklega i 1jési pess
ad fjarfestir parf oft ekki ad leggja fram nema hluta peirrar fjarhadar sem fjarfest er fyrir. Slik skuldsetning pydir ad litil hreyfing i
verdi hinnar undirliggjandi eignar getur haft hlutfallslega mikil ahrif & verdmaeti samningsins med ahrifum til haekkunar eda
lekkunar & hofudstdl fjarfestis. Um fjarfestingu i framvirkum samningum gilda akvednir skilmalar medal annars um tryggingaporf
og tryggingakoll sem fjarfesti er radlagt ad kynna sér adur en ad fjarfest er.

Einstakir ahaettupaettir framvirkra samninga
Breyting d virdi samningsins eda undirliggjandi eignar

Hvad sem lidur haekkun a verdi samnings eda undirliggjandi eignar, parf seljandi samkvaemt framvirkum samningi ad afhenda hina
undirliggjandi eign & pvi verdi sem samid var um i upphafi, sem kann ad vera mun laegra en gildandi verd. Fyrir pann sem selur, er
adhaettan jafngildi mismunarins milli pess verds sem samid var um i samningnum og markadsverdsins & uppgjorsdegi. bar sem
markadsvirdid getur, fra fraedilegu sjonarmidi, haekkad endalaust, er hugsanlegt tap seljandans takmarkalaust og getur farid langt
fram Ur tryggingarmorkum. Ef virdi samningsins eda undirliggjandi eignar leekkar parf kaupandi samkvaemt framvirkum samningi
engu ad sidur ad taka vid eigninni a pvi verdi sem sampykkt var i samningnum, sem geeti verid mun haerra en gildandi markadsvirdi.
Fyrir pann sem selur, er ahaettan pess vegna jafngildi mismunarins milli pess verds sem samid var um i samningnum og
markadsverdsins @ afhendingartima. bannig er hamarkstap kaupanda upphaflega umsamid verd. Tapid getur hins vegar farid langt
fram ar tryggingarmdrkum. Vidskiptin eru verdmetin med reglubundnum haetti (uppfaerd til markadsverds — mark to market).
Fjarfestirinn parf ad hafa stédugan adgang ad fullnaegjandi tryggingum. Ef tryggingin verdur ofullnaegjandi @ samningstima
framvirks samnings verdur krafist vidbdtartryggingar fra fjarfestinum med litlum fyrirvara. Ef fjarfestirinn sinnir pvi ekki eru
vidskiptin gerd upp fyrir lok samningstimans.

Erfitt eda 6mdgulegt ad selja

Til pess a0 koma i veg fyrir 6héflegar verdsveiflur, kann kaupholl ad setja mork fyrir tiltekna samninga. Fjarfestir parf ad hafa
hugfast ad pad kann ad vera afar erfitt, ef ekki beinlinis dmogulegt um tima, ad selja samninginn vid slikar adstaedur og pvi tti
fjarfestirinn ad spyrjast fyrir um slik mork. Ekki verdur alltaf haegt (eftir markadnum og eftir skilmdlum vidskiptanna) ad selja
samninga hvenaer sem er til pess ad fordast dhaettu eda minnka dhaettu af yfirstandandi vidskiptum. Ef haegt er ad eiga vidskipti til
pbess ad stodva tap, kann ad vera ad pad sé einungis haegt a skrifstofutima. Slik vidskipti leyfa ekki ad tap sé takmarkad vid
tilgreinda fjarhaed, en pau eru gerd um leid og fjarhaedarmorkunum er nad.

Kaup og skortsala

Ad selja eign 4n pess ad eiga hana vid samningslok (skortsala) felur i sér pa dhaettu ad seljandi purfi ad kaupa hina undirliggjandi
eign a 6hagsteedum markadi til pess ad geta stadid vid samninginn vid uppgjor og afhent hina undirliggjandi eign.

Sérsték ahaetta vegna vidskipta med ostadladar afleidur

Markadur fyrir stodlud vidskipti er yfirleitt virkur og gegnsaer. bvi er yfirleitt haegt ad selja fra sér samninga. Hins vegar er enginn
markadur til fyrir 6st68lud vidskipti. bvi er adeins haegt ad losna Ut Ur samningi med sampykki gagnadilans (lokun samnings).
SKIPTASAMNINGAR

Skiptasamningar eru samningar par sem adilar sampykkja ad inna af hendi reglubundnar greidslur hvor til annars, t.d. @ grundvelli
fastra eda breytilegra vaxta (vaxtaskiptasamningar), eda skiptast & nanar tilteknum eignum, t.d. mismunandi gjaldmidlum
(gjaldeyrisskiptasamningar).

Skiptasamningar eru samningar utan skipulegs verdbréfamarkadar sem kunna ad vera stadladir eda samid um sérstaklega milli
kaupanda og seljanda.

Einstakir ahaettupaettir skiptasamninga

Vaxtadheetta

Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ad kaupandi skuldabréfs med féstum voxtum tekur ahaettu 4 ad gengi
bréfsins laekki ef vextir hakka. bvi lengri sem lanstiminn er og pvi laegri sem vaxtastigid er, peim mun vidkvaemari eru
skiptasamningar fyrir haekkun markadsvaxta. Verdbdlguahaetta 4 vid um skiptasamninga tengda verdbdlgu.

Gengisdhetta

Gengisahaetta a vid um gjaldmidlaskiptasamninga. bar sem gengi gjaldmidla er sveiflum hagd, er jafnan fyrir hendi gjaldeyrisahaetta
pegar fjarfest er i fjarmalagerningum i erlendri mynt. Efnislegir paettir sem ahrif hafa 4 gengi gjaldmidla eru m.a. verdbolgustig i
tilteknu landi, bilid milli landsbundins vaxtastigs og vaxtastigs i 6drum I6ndum, mat & préun atvinnulifsins, stjiornmalaastandid i
heiminum og 6ryggi fjarfestinganna sem um raedir.



SJODIR UM SAMEIGINLEGA FJARFESTINGU

Sjodur um sameiginlega fjarfestingu, sem rekinn er af rekstrarfélagi, safnar framlogum fra tilteknum fjélda fjarfesta og
endurfjarfestir samkvaemt grundvallarreglum um 3ahaettudreifingu og gerir hluth6fum sinum eda félégum pannig kleift ad njéta
afrakstursins af fjarfestingum sinum. Ekki eru gefin Gt hlutabréf til hluthafa i pessum sjédum, heldur fa peir sem leggja fram fé
hlutdeildarskirteini sem svarar til peirrar upphaedar sem peir |6gdu i sjodinn.

Eiginleikar sjoda um sameiginlega fjarfestingu

OPNIR SJOPIR: heildarhlutafé peirra er ekki fyrirfram akvedid, sem pydir ad fjoldi eininga og patttakenda er ekki akvedinn.
Sjédurinn getur gefid ut fleiri einingar eftir eftirspurn og getur einnig innleyst einingar. Sjédnum er skylt ad innleysa einingar a
tilgreindu innlausnarvirdi og samkvaemt samningsakvaedum.

LOKAPIR SIODIR: heildarhlutafé slikra sjéda er dbreytt nema radstafanir séu gerdar til pess ad breyta pvi. Olikt opnum sjédum er
ekki innlausnarskylda & einingum i sjédnum. Adeins ma eiga vidskipti med einingar vid pridja adila eda, i sumum tilvikum, i
kaupholl.

Einstakir ahaettupaettir sjéda um sameiginlega fjarfestingu

Stjérnunardheetta

Avoxtun eininga i sj68i um sameiginlega fijarfestingu veltur m.a. & haefni og akvardanatoku stjérnenda sjédsins og getur réng
akvardanataka pvi leitt af sér tap.

Heetta @ gengisfalli eininga

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu fela i sér ahaettu a gengisfalli og endurspeglar fallid laekkun a gengi verdbréfa eda gjaldmidla
sem mynda eignasafn sjddsins. Pvi meiri sem eignadreifing sjddsins er, pvi minni haetta er 4 tapi. bvi er mikilveegt ad gefa gaum ad
peim almennu og sértaeku ahaettupdttum sem fylgja peim fjarmalagerningum og gjaldmidlum sem mynda sjédinn. Fjarfestar geta
m.a. aflad upplysinga um sjédi med pvi ad lesa lysingar peirra.



