H.F. VERDBREF

STEFNA H.F. VERDBREFA UM RADSTAFANIR GEGN
HAGSMUNAAREKSTRUM

1. ALMENNT

H.F. Verdbréf H.F. (H.F. Verdbréf efa félagid) er verdbréfafyrirteeki sem veitir pjonustu & svidi fyrirtaekjarddgjafar og
verdbréfamidlunar. H.F. Verdbréf starfraekir og vidheldur eftirlitskerfi sem hefur pad hlutverk ad gera allar vidhlitandi radstafanir til
ad greina og bregdast vid hagsmunaarekstrum.

Stefna pessi er sett & grundvelli 1. mgr. 20. gr. reglugerdar nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtaekja,
sbr. 8. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 .

Markmid H.F. Verdbréfa med pessari stefnu er ad félagid taki 4 hagsmunadarekstrum med sanngjornum og edlilegum hzetti, baedi 4
milli H.F. Verdbréfa og vidskiptavina pess sem og & milli vidskiptavina H.F. Verdbréfa innbyrdis, i pvi skyni ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra sem geta skadad hagsmuni vidskipavina H.F. Verdbréfa.

Hagsmunaarekstrar sem skadad geta hagsmuni vidskiptavina H.F. Verdbréfa geta komid upp 4 milli: (a) H.F. Verdbréfa sjalfs annars
vegar, pb.m.t. starfsmanna pess, einkaumbodsmanna eda adila sem luta yfirradum félagsins, og vidskiptavina H.F. Verdbréfa hins
vegar og (b) vidskiptavina H.F. Verdbréfa innbyrdis.

H.F. Verdbréf stundar ekki eigin vidskipti. Pa stunda starfsmenn H.F. Verdbréfa ekki eigin vidskipti. Med pessu fyrirkomulagi er ad
mestu komid i veg fyrir myndun hagsmunaarekstra & milli H.F. Verdbréfa, starfsmanna pess, einkaumbodsmanna og adila sem luta
yfirrddum félagsins annars vegar og vidskiptavina H.F. verdbréfa hins vegar.

i pessari stefnu er skilgreint hvada adsteedur i starfsemi H.F. Verdbréfa geta valdid hagsmunadrekstrum milli félagsins sjalfs annars
vegar og vidskiptavina pess hins vegar og vidskiptavina H.F. Verdbréfa innbyrdis, sem hafa i for med sér raunverulega haettu a ad
hagsmunir eins eda fleiri vidskiptavina skadist. [ pessari stefnu er maelt fyrir um tilteknar adferdir sem fylgja skal og radstafanir sem
beita skal i pvi skyni ad hafa stjérn 4 slikum arekstrum.

2. GILDISSVID

Stefnu pessari er xtlad ad uppfylla paer skyldur og kréfur sem & H.F. Ver8bréfum hvila samkveemt l16gum nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti, og reglugerd nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtaekja. Stefna pessi skal ekki tulkud
a pann hatt ad i henni felist loford eda skuldbinding umfram pad sem krafist er samkvaemt 16gum og reglugerdum a hverjum tima.

bpar sem stefna pessi gerir veegari krofur en verkalagsreglur H.F. Verdbréfa um verdbréfavidskipti skulu verklagsreglur H.F.
Verdbréfa gilda. bar sem stefna pessi gerir strangari krofur en verklagsreglur H.F. Verdbréfa, skal stefna pessi gilda.

Starfsménnum H.F. Verdbréfa ber ad fylgja stefnu pessari til ad tryggja ad hagsmunadrekstrar sem skadad geta hagsmuni
vidskiptavina eigi sér ekki stad.

Stefna pessi a vid um verdbréfavidskipti milli H.F. Verdbréfa og vidskiptavina pess 6had pvi hvort um er ad reeda almenna fjarfesta,
fagfjarfesta eda vidurkennda gagnadila, eins og peir eru skilgreindir i 16gum um verdbréfavidskipti.

Til starfsmanna i stefnu pessari teljast stjérnendur H.F. Verdbréfa og medeigendur, einkaumbodsmenn félagsins og starfsmenn
pess, stjornendur og medeigendur einkaumbodsmanna félagsins, starfsmenn einkaumbodsmanna pess, sem og einstaklingar sem
veita félaginu einhverja pjonustu og eru undir yfirradarétti félagsins eda einkaumbodsmenn félagsins sem veita pjonustu af halfu
pess. Auk pess teljast til starfsmanna einstaklingar sem med beinum haetti taka patt i ad veita H.F. Verdbréfum pjonustu eda til
einkaumbodsmanns félagsins samkvaemt utvistunarsamningi vid H.F. Verdbréf i peim tilgangi ad veita pjonustu fyrir H.F. Verdbréf 4
svidi verdbréfavidskipta.

Til starfsmanna i pessari stefnu teljast enn fremur maki, maki i stadfestri samvist eda sambudarmaki starfsmanns H.F. Verdbréfa,
barn, kjérbarn eda stjupbarn starfsmanns H.F. Verdbréfa sem er & hans framfaeri, auk annarra skyldmenna starfsmanns H.F.
Verdbréfa sem hafa buid a sama heimili og hann i ad minnsta kosti eitt ar midad vid pann dag sem tiltekin vidskipti fara fram.

Stefna pessi tekur til ndverandi vidskiptavina H.F. Verdbréfa sem og fyrrverandi vidskiptavini félagsins par sem trinadarskyldur eda
adrar skyldur rikja enn milli adila.



3. GREINING HAGSMUNAAREKSTRA | STARFSEMI H.F. VERDBREFA

H.F. Verdbréf veitir fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum pjonustu & svidi verdbréfamidlunar og fyrirtaekjaradgjafar. H.F.
Verdbréf veitir ekki fjarfestingarradgjof nema um slika radgjof sé samid sérstaklega med skriflegum heetti eftir ad H.F. Verdbréf
hefur metid hvort tiltekin radgjof henti vidkomandi vidskiptavini.

i hvert sinn sem H.F. Verdbréf veitir fjarfestinga- og/eda vidbotarpjonustu skal metid hvort H.F. Verdbréf, starfsmadur pess eda
adili sem beint eda 6beint er tengdur H.F. Verdbréfum i gegnum yfirradd:

(a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs agoda eda fordast fjarhagslegt tap a kostnad vidskiptavinarins,

(b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstédu peirrar pjénustu sem vidskiptavininum er veitt og pessir hagsmunir eru adgreindir fra
hagsmunum vidskiptavinarins ad pvi er vardar nidurstéduna,

(c) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda hdps vidskiptavina framar
hagsmunum hlutadeigandi vidskiptavinar,

(d) stundar sams konar rekstur og vidskiptavinurinn,

(e) piggur eda mun piggja umbun i tengslum vid pjonustu sem veitt er vidskiptavininum i formi peninga, vara eda pjonustu,
annarrar en venjubundinna umbodslauna eda pdknana fyrir pessa pjonustu, frd 6drum adila en vidskiptavininum.

4. MOGULEGIR HAGSMUNAAREKSTRAR HJA H.F. VERDBREFUM

i ljosi peirrar pjénustu sem H.F. Verdbréf veita leidir ad hagsmunadarekstrar geta skapast milli H.F. Verdbréfa annars vegar og
vidskiptavina pess hins vegar og vidskiptavina H.F. Verdbréfa innbyrdis m.a. med eftirfarandi haetti:

(a) tveir eda fleiri vidskiptavinir éska eftir ad kaupa verdbréf sem takmarkad frambod er af;
(b) H.F. Verdbréf kann ad veita fyrirtaekjaradgjof til handa vidskiptavini og samtimis midla verdbréfum pess vidskiptavinar;
(c) H.F. Verdbréf kann ad veita fjarfestingarradgjof til handa vidskiptavini og samtimis midla verdbréfum pess vidskiptavinar;

(d) H.F. Verdbréf eda starfsmanni félagsins er afhent gjafir eda umbun umfram pad sem edlilegt getur talist (m.a. ofjarhagsleg
verdmaeti) sem mogulega geta haft ahrif 8 hegdan vidkomandi sem er andstaett hagsmunum vidskiptavina H.F. Verdbréfa.

5. GREINING OG MEDFERD HAGSMUNAAREKSTRA

Ef hagsmunadrekstrar koma upp i starfsemi H.F. Verdbréfa skal leyst tr peim pegar i stad med sanngjérnum og réttmaetum haetti. |
pvi skyni ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar komi upp i starfsemi H.F. Verdbréfa hefur félagid gripid til eftirfarandi adferda
og rastafana:

(a) H.F. Verdbréf stundar ekki eigin vidskipti;
(b) Starfsmenn H.F. Verdbréfa stunda ekki eigin vidskipti;

(c) Adskilnadur starfssvida. Med pvi er att vid ad midlun, fyrirteekjaradgjof og bakvinnsla eru adskilin i stjérnun, afkomu,
upplysingakerfum og med reglum um samskipti milli svida;

(d) H.F. Verdbréf hefur til stadar innra regluverk er tekur & peim tilvikum er hagsmunir tengdra adila geta skarast 4 vid hagsmuni
vidskiptavina H.F. Verdbréfa;

(e) H.F. Verdbréf hefur komid a fot almennum Oryggis- og samskiptareglum starfsmanna félagsins;
(f) Engin bein tengsl eru & milli pdknanna starfsmanna félagsins sem starfa innan adskilinna svida H.F. Verdbréfa;
(g) H.F. Verdbréf vardveitir upplysingar sem audvelda greiningu og medhoéndlun hagsmunaarekstra i 6ruggu umhverfi;

(h) H.F. Verdbréf framkvaemir reglulega endurskodun & pessari stefnu sem og innri verkferlum  félagsins.

6. GREINING OG MEDFERD MOGULEGRA HAGSMUNAAREKSTRA

H.F. Verdbréf ber akvednar trinadarskyldur gagnvart vidskiptavinum sinum vegna upplysinga sem pad hefur um pa og leitast H.F.
Verdbréf i hvivetna vid ad fara eftir 16gum og reglum vardandi medhondlun slikra upplysinga. H.F. Verdbréf hefur takmarkad
adgang ad trunadarupplysingum vid pa adila sem ad mati H.F. Verdbréfa hafa raunverulega porf fyrir slikar upplysingar og i
samraemi vid hagsmuni vidkomandi vidskiptavinar eda H.F. Verdbréfa.

baer adgerdir sem H.F. Verdbréf byggir ad meginstefnu &, til ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra, eru svonefndir kinamurar.
Tilgangur kinamura er ad koma i veg fyrir 6takmarkad upplysingaflaedi @ milli mismunandi deilda H.F. Verdbréfa. Kinamdrum, sem
og 6drum par til gerdum adgerdum, er komid a pvi skyni ad H.F. Verdbréf og tengdir adilar geti framkvaemt dagleg vidskipti fyrir
H.F. Verdbréf og vidskiptavini hans an pess ad verda fyrir dhrifum annarra upplysinga, sem til stadar eru innan H.F. Verdbréfa, sem
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leitt gaetu til hagsmunadarekstra. H.F. Verdbréf heldur einnig til haga 4 6ruggan mata 6llum mikilvaeegum upplysingum sem geta leitt
til greiningar hagsmunaarekstra.

i peim tilvikum er kinamurar hafa verid settir upp, slikir mirar eru sérstaklega settir upp til ad koma i veg fyrir dkvedna
hagsmunaarekstra eda adrar vidlika radstafanir vidhafdar, gengur H.F. Verdbréf Ut fra pvi ad einstaklingar hinum megin vidkomandi
kinamuars eda radstofunar bui ekki yfir peim upplysingum sem peim er neitad um adgengi ad vegna hins takmarkada
upplysingaflaedis sem stafar af vidkomandi radstofun. Sokum pessa litur H.F. Verdbréf svo 8 ad nzegilegar radstafanir séu vidhafdar
vegna mogulegra hagsmunaarekstra pratt fyrir vitneskju innan H.F. Verdbréfa um tilteknar upplysingar sem leitt geta til
hagsmunaarekstra, enda sé slikum upplysingum haldid til haga med skilvirkum haetti & bak vid vidkomandi hindrun.

7. AUKNAR RADSTAFANIR VEGNA MOGULEGRA HAGSMUNAAREKSTRA

Vid medhondlun tiltekins hagsmunaareksturs getur verid videigandi ad gripa til aukinna rddstafana ef i ljés kemur ad gildandi
adferdir og radstafanir reynast ekki til pess fallin ad leysa tiltekinn hagsmunaarekstur. Slikar radstafanir geta m.a. verid félgnar
i:Komid getur til pess ad H.F. Verdbréf purfi ad gripa til vidbdtarrddstafana i peim tilvikum er verkferlar og adgerdir bankans, sem til
eru fyrir, pykja ekki naegja til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Slikar vidbdtarradstafanir geta medal annars falid i sér
eftirfarandi adgerdir:

(a) A8 viBhofdu sérstoku mati & vidkomandi tilfelli getur H.F. Verdbréf komid upp par til gerdum kinamdrum eda annars konar
radstofunum til ad koma i veg fyrir dhindrad upplysingaflaedi;

(b) H.F. Verdbréf getur aukid abyrgd a herdar stjérnenda H.F. Verdbréfa vegna par til gerdra adgerda bankans og mats peirra a
ahattunni sem mogulegum hagsmunaarekstrum fylgir;

(c) H.F. Verdbréf askilur sér rétt til ad neita ad framkvaema viGkomandi vidskipti sjai H.F. Verdbréf sér ekki faert ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra. Ad undangenginn slikri akvérdun mun H.F. Verdbréf pé adur upplysa vickomandi vidskiptavin um vidkomandi
hagsmunaarekstra i pvi skyni ad vidskiptavinurinn geti tekid upplysta akvordun um aframhald vidskiptanna, sbr. 6. grein stefnu
pessarar.

Ofangreindar adgerdir hafa verid valdar par sem paer pykja til pess fallnar ad auka likur @ ad haegt sé ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra.

8. VEITING UPPLYSINGA UM HAGSMUNAAREKSTRA

i peim tilvikum er til hagsmunaérekstra kemur mun H.F. Verdbréf bregdast skjott vid og med sanngjérnum haetti. H.F. Verdbréf
leitast eftir fremsta megni ad leysa ur slikum tilvikum med fyrirbyggjandi adgerdum. Ef adgerdir H.F. Verdbréfa til ad afstyra
hagsmunaarekstrum, par med talin stefna pessi, tryggja ekki fullnaegjandi vissu fyrir pvi i einhverjum tilfellum ad komid verdi i veg
fyrir ad hagsmunir vidskiptavina verdi fyrir tjoni vegna hagsmunaarekstra, ber H.F. Verdbréfum, i samraemi vid stefnu pessa, ad
veita vidskiptavinum upplysingar med skyrum og étvireedum haetti um edli og orsok hagsmunaarekstra adur en til vidskipta milli
adila stofnast. Skal vidskiptavinurinn upplystur med sérstakri skriflegri tilkynningu fra H.F. Verdbréfum par ad lutandi. Efni og
framsetning tilkynningarinnar skal taka mid af pvi hvers konar vidskipti vidskiptavinurinn stundar i pvi skyni ad vidkomandi
vidskiptavinur geti tekid upplysta akvordun vegna umraeddrar pjonstu og med pau tilvik i huga er valda vidkomandi
hagsmunaarekstri.

H.F. Verdbréf skrdir nidur og geymir a télvutaeku formi upplysingar um pau atvik sem upp koma, hvort sem pau eru tilkynnt til
vidskiptavinar eda ekki. Til pess ad geta fullnaegt peirri skyldu sinni mun H.F. Verdbréf skra nidur og geyma a télvutaeku formi allar
upplysingar um vidskiptavini og vidskipti vidskiptavina hja H.F. Verdbréfum.

H.F. Verdbréf heldur skrd yfir pjonustu sem stundud er af H.F. Verdbréfum eda fyrir hond H.F. Verdbréfa par sem
hagsmunaarekstrar, sem fela i sér umtalsverda haettu a tjoni & hagsmunum eins eda fleiri vidskiptavinar, hafa att sér stad, eda i
peim tilvikum par sem pjonusta er vidvarandi, slikt getur att sér stad. Skra pessi skal reglulega uppfaerd. Skra pessi skal innihalda
upplysingar um hvada vidskiptavinir attu i hlut, hvada vidskipti var um ad raeda, tegundir vidkomandi fjarmalagerninga og
vidskiptafeersina.Vid dkvednar adstaedur, pegar H.F. Verdbréf kann ad kunngera

9. EFTIRLIT MED FRAMKVAMD STEFNU PESSARAR

H.F. Verdbréf sér um reglulegt eftirlit med framkvaemd stefnu pessarar og geetir pess ad henni sé fylgt i einu og 6llu. Regluvordur
H.F. Verdbréfa annast eftirlit med framkvaemd stefnu pessarar og skulu vidskiptavinir eiga pess kost ad beina athugasemdum til
regluvardar telji peir ad starfsmadur hafi brotid gegn stefnu pessari.

A starfsmonnum hvilir st skylda samkvaemt radningarsamningi ad geeta pess ad peir fari i einu og dllu eftir I6gum og reglum a pvi
svidi sem snertir starf peirra hja H.F. Verdbréfum. Jafnframt kemur par fram ad peir skulu fara ad 6llum peim reglum sem H.F.
Verdbréf hefur sett starfsmonnum sinum.



10. ENDURSKODUN STEFNU PESSARAR

Stefna pessi skal szeta reglulegri endurskodun. H.F. Verdbréf skal greina hvort stefnan sé naegilega skilvirk i framkvaemd, hvort sem
litid er til starfsemi einstakra deilda innan H.F. Verdbréfa eda til H.F. Verdbréfa i heild, og skal H.F. Verdbréf breyta stefnu pessari
um hagsmunaarekstra reynist hin ekki neegilega skilvirk i framkvaemd. A H.F. Verdbréfum hvilir jafnframt st skylda ad adlaga
stefnu pessa ad 6llum breytingum a I6gum, reglugerdum og 68rum réttarheimildum sem snerta reglur um hagsmunaarekstra fyrir
fjarmalafyrirtaeki.

Komi til efnislegra breytinga 4 stefnu pessari mun H.F. Verdbréf upplysa vidskiptavini sina um pad. Med pvi ad birta nyja stefnu um
hagsmunaarekstra sina & heimasidu sinni telst H.F. Verdbréf hafa uppfyllt upplysingaskyldu sina samkvamt pessari grein.

Komi H.F. Verdbréf til med ad stunda fjarfestingarrannséknir mun stefna pessi endurskodud pvi til samraemis.

Stefna pessi er adgengileg @ heimasidu H.F. Verdbréfa.

11. GILDISTAKA

Stefna pessi skal gilda fra og med 1. névember 2007



